,Z[elcﬂapaunﬂ 0 PUCKaX, CBA3AaHHBIX C MPOU3BOAHBIMH (l)l/IHaHCOBLIMl/l HHCTPYMEHTAMHU

Lens HacTosmei Jexnapaunn — npenoctaButh KinueHty na$opMarmo 06 OCHOBHBIX PUCKAX, CBA3aHHBIX C IPOU3BOIHBIMHU
(MHAHCOBBEIMU HHCTPYMEHTAMH.

Jannble MHCTpYMeHTH! ((broyepcsl, GopBapibl, ONIHOHBI, CBONIBI U JAp.) MOJAXOIAT HE BCeM KinMeHTaM. boiee Toro,
HEKOTOPBIC BHBI IPOU3BOAHBIX (DHHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB CONPSDKEHBI C OONBIINM ypOBHEM PHCKa, 4eM apyrue. Tak, mpojgaka
OILIMOHHBIX KOHTPAKTOB U 3aKJII0YEHUE (PBIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB, OPBAPAHBIX KOHTPAKTOB U CBOII-KOHTPAKTOB IPU OTHOCUTEILHO
HeOOoIbIINX HeOIArONPHUATHBIX KOJIeOaHUAX IEH Ha PHIHKE MOJKET ITOJIBEPTHYTH BaC PUCKY 3HAYUTENBHBIX YOBITKOB. C y4eTOM 3TOro
COBEpILEHHUE CIEJIOK 10 MPOJaXKe OIMIMOHHBIX KOHTPAKTOB M 3aKJI04eHHe (hIOYepPCHBIX U (POPBAPIHBIX KOHTPAKTOB MOXKET OBITh
PEKOMEH/I0BAHO TOJIEKO OIBITHBIM MHBECTOpPaM, 00JaJalOIINM 3HAYUTEIbHBIMI (DUHAHCOBBIMH BO3MOKHOCTSIMH U TIPAKTHYECKUMH
3HaHUSIMU B 00JIaCTH IPUMEHEHHS MHBECTUIIMOHHBIX CTPAaTErui.

Puck motepu cpecTB IpH MPOBEACHUH OTIEPALHi C OIIIIMOHAMHU MOXKET OBITH CyIIeCTBEHHBIM. KITMEHTY ciieryeT BceCTOpOHHE
paccMOTpeTh BONPOC O MPUEMIIEMOCTH JJISi HETO MpPOBENEHHs MOJOOHBIX ONEpaluil ¢ TOYKU 3pEHHs ero (PMHAHCOBBIX PECypCOB.
Knuent nomkeH ObITh OCBEIOMIIEH O CIEAYIOLIEM:

1) B cityuae, eciy Ha phIHKE OIIIMOHOB CKJIA/IBIBACTCS CUTYalLlUsl, HeOIaronpusaTHas st 3aHaToi KiimeHtoM Ha 3TOM phIHKE
MIO3UIINH, €CTh BEPOSTHOCTH B CPABHUTEIILHO KOPOTKUI CPOK MOTEPSTH BCE CPEICTBA, TIEpeAaHHbIe Y IPABIISIOIIEMY;

2) MOKYIIKa ONIMOHA COTPSDKEHA CO 3HAYMTEIbHO MEHBIINM PHCKOM, Y€M TOPTOBIs (DbIOYEPCHBIMU KOHTPAKTaMH, TaK KaK
notepu KimeHTa He TPEBHICAT BENUUUHY YIUIAYEHHON MM NPEMHH, KOMHCCHOHHOTO BO3HATPAXKIEHHS YTIPABIAIOMIEr0 U MPOYHX
coopoB. Ilpu mponmaxe omuuoHa puck KimeHTa comocTaBUM C PUCKOM IPH cIelKax C (PbIOYEpCHBIMH KOHTPAKTaMH - IpH
OTHOCHUTEJIFHO HEOONBIINX HEOJaronpHATHBIX IBIKEHHAX IIeH Ha pbIHKe KIHeHT mojaBepraercss PHCKY ITOTEHIHAIBHO
HEOTPAaHMYCHHBIX YOBITKOB, NPEBBIIIAIONINX MOJIYYCHHYIO NMPU Mpojaaxe omnuuoHa npemuro. CoBepIICHHE CIENOK IO MPOJaKe
OIIIIOHOB MOXET OBITh PEKOMEHIOBaHO TOJBKO ONBITHRIM KimeHTam, o00JamalomuM 3HAYUTENbHBIMA  (PUHAHCOBBIMH
BO3MOXHOCTSIMU M OTIBITOM NPHUMEHeHuUs crpareruid. CyIecTBYIOT pa3IMyHble BUJbI OMIIMOHOB, 1 KiIMeHTy 0 Hayasia npoBeIeHUs
oTiepalyii Ha PhIHKE ONIMOHOB CJIENyeT OOCYIHTh ¢ YTNPAaBISAIOUIMM €r0 MHBECTUIIHOHHBIE MOTPEOHOCTH U PUCKH, CBS3aHHEIE C
TaKOro POJia ClIeNIKaMUy;

3) no coBepireHus crenkud KimeHTy cinenyer cornacoBaTh ¢ YNPABIIOMUM H HONYYUTh NMHCBMEHHOE MOATBEP)KICHHUE O
pa3mMepe KOMUCCHOHHOTO BO3HArPaXK/ICHUS, a TaK)Ke HH(POPMALIMIO O pa3Mepax HHBIX COOpOB;

4) Yrpaisiomuii MOXET MIPOBOANUTH ONEPAIlU OT CBOETO MMEHH M 32 CBOM CUET C TEeMH K€ ONMIHnOHaMH, 4yTo u KiuneHt, a
9TO MOXET MPUBECTH K BOZHUKHOBEHHIO KOH(IIMKTA MHTEPECOB. YIIPABIISIONINI T0JDKEH 3apaHee nHpopMmupoBath KineHra o Tom,
YTO OH TOPTYET 3a CBOM CUET Ha PhIHKAX COOTBETCTBYIOIINX OIIIMOHOB.

Hacrosimas nexnapaiusi OTHOCUTCSI TaKXKe W K MPOU3BOJHBIM (PUHAHCOBBIM MHCTPYMEHTaM, HAIPaBJICHHBIM Ha CHHU)KCHUE
PHCKOB JIpyrux omepaunuii Ha GoHIOBOM phIHKe. KIIMEHTY clienyeT BHHUMATeNbHO OLEHHTH, KaK €ro MpOW3BOJHBIE (YHHAHCOBBIE
HHCTPYMEHTBI COOTHOCSITCS C ONEPALUsIMU, PUCKH IO KOTOPBIM OHU HPHU3BAHBI OTPAHHYHTH, U YOAUTHCS, YTO 00BEM MO3UIMU Ha
CPOYHOM PBIHKE COOTBETCTBYET 00BEMY XEIDKUPYEMOH MMO3UIIUU Ha CIIOT-pPBIHKE.

1.PbIHOYHBIH PHCK

ITomuMo 06LIETO PBIHOYHOIO (LEHOBOIO) pHCKa, KOTOpbI HeceT KilMeHT, coBeplIaromMil omepaluy Ha PHIHKE LEHHBIX
Oymar, KnueHr B ciiydae HajeneHus YIPaBISIONIEro MOTHOMOYMSAMH Ha 3aKJIIOUYEHHE JOTOBOPOB, SIBISIONIMXCS MPOU3BOIHBIMU
(MHAHCOBEIMH WHCTpYMEHTaMH, OyAeT HECTH PHCK HeOIaroNpHATHOTO W3MEHEHMS IIeHbl KaK (PUHAHCOBBIX HMHCTPYMEHTOB,
SIBJIAIOIUXCS 0a3UCHBIM aKTHBOM IPOU3BOJHBIX (PUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB, TaK U PUCK B OTHOIIEHUHU aKTHBOB, KOTOPBIE CIy>KaT
obecrieyeHueM.

B cmydae HeGnarompusTHOro M3MeHeHHs LeHbl KIMEeHT MOXXeT B CPaBHHUTEIBHO KOPOTKUM CPOK IOTEPATh CPENCTBa,
SBIIAIONIHECS 0OecTiedeHIeM TIPOM3BOIHBIX (PHHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB.

HpI/I 3aKJIFIOYCHUHN OOTOBOPOB, ABJIAIOMNIUXCSA MPOU3BOJHBIMU (bl/IHaHCOBLIMI/I UHCTPYMCHTAMHU, Knment JOJDKCH YYWUTLIBATD,
4TO BO3MOXXHOCTBH PaCOPSHKCHUSA aKTUBAMU, ABJISIOIIUMHUCA 00€eCIIeUeHHEM 110 TAKHUM JA0roBopam, orpaHu4cHa.

HNmymecTBo (4acTh HMMyIIecTBa), INpuHaaekamee KimeHTy, B pe3yiabTare 3aKIIOUCHHS JOTOBOpa, SBISIOIIETOCS
MIPOM3BOTHBIM (PUHAHCOBBIM HHCTPYMEHTOM, OYIIET SBIAThCS 0OecrieueHneM UCTIONTHEHHS 00s3aTENbCTB M0 YKa3aHHOMY JOTOBOPY
U paclopsHKEHHUE MM, TO €CTh BO3MOXKHOCTh COBEPILICHHUS CIIEJIOK C HUM, OyIeT orpaHu4eHo. Pazmep obecnieueHuss U3MEHSETCS B
MOpSIIKE, MPETyCMOTPEHHOM IOTOBOpOM (crienuQuKanueil KOHTpakTa), U B pe3yibrare KimeHT MoOXeT OBITh OIpaHHYeH B
BO3MOXHOCTH PacHoOpsDKaThCsl CBOUM UMYIIECTBOM B OOJIBILICH CTETICHH, YeM JI0 3aKJIFOYCHUS IOTOBOPA.

Taxke HEOOXOOMMO y4YecTh BO3MOXKHOCTh NPHHYIUTEILHOTO 3aKpBITHS HOo3uluu. HebnarompusrHoe M3MEHEHHE LEHBI
MOXET IIPUBECTU K HEOOXOAUMOCTU BHECTU JONOJIHUTENbHBIE CPEACTBA AJIs TOTO, YTOOBI IIPHUBECTU 0OECIIEUEHHE B COOTBETCTBUE C
TpeOOBaHUSIMU HOPMATHBHBIX AKTOB M JOTOBOpPA JOBEPUTENHHOTO YIPABICHMS, YTO JOJDKHO OBITH CIENAHO B KOPOTKHH CPOK,
KOTOPBII MOXKET ObITh HeJocTaToueH A KinenTa. Yipapistolmuii B 3T0OM cilydae BIpaBe 0€3 JOMOIHUTENbHOro cornacusa Knuenra
«IIPUHYAUTETBHO 3aKPBITh MO3UIMION, TO €CTh 3aKITIOYUTh JJOTOBOP, SBISIOIINICS IPONU3BOAHBIM (DUHAHCOBBIM HHCTPYMEHTOM, HIIH
IpuoOpecTH LieHHblE OyMaru 3a cueT AeHEXKHbIX cpeacTB KiuenTa, uin npoaath LeHHble 6ymaru Kinenra. 9To MOXKeT ObITh CLIEIaHO
II0 CYIIECTBYIOIIUM, B TOM YHCJI€ HEBBITOIHBIM, [IEHaM M IPUBECTH K BOHUKHOBEHHMIO Y KnneHnra yObITKOB.

KnveHT MoXeT MOHECTH 3HAuUTEIbHbIE YOBITKM, HECMOTPS. Ha TO, YTO IIOCIE 3TOr0 M3MEHEHHE LeH Ha (DUHAHCOBBIC
HMHCTPYMEHTBI MOKET IPHHATH OnaronpustHoe s KireHnTa HanpaBieHue U OH HOJTy4YriI OBl TOXOJ, €CIIM ObI ero Mo3uIHs He Oblia
3aKpbITa. Pasmep ykazaHHBIX YOBITKOB PH HEOJIATONPHATHOM CTCUCHUHN OOCTOSTENBCTB MOXKET IIPEBLICUTE CTOMMOCTD HAXOISIIUXCS
Ha cueTe KimeHTa akTuBOB.

2. PHucCK JUKBHJIHOCTH
TpyIHOCTH C 3aKPBITHEM TTO3UIIHIA ¥ TIOTEPH B IIEHE MOTYT MPUBECTH K YBEIMYCHUIO YOBITKOB OT MPOU3BOIHBIX (DHMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB I10 CPABHEHHIO C OOBIYHBIMU CJIEJIKAMHU.



Ecnu mHBecTunmonHas crparterus KimeHTa mpemycMarpuBaeT BO3MOXKHOCTH BO3HHKHOBEHHS HEOOXOOMMOCTH 3aKPBITHS
ITO3UILIMHU [0 COOTBETCTBYIOIEMY KOHTPAKTY (MJIM 3aKJIFOYEHHUS CIEIIKH C UHBIM KOHTPAKTOM, KOTOPasi CHHXKAET PUCK 10 JAHHOMY
KOHTpakTy), Knuenry cienyer oOpamaTs BHUMaHHE Ha JIMKBUIHOCTH COOTBETCTBYIOLIMX KOHTPAKTOB, TaK KaK 3aKPBITHE MO3UIMH
10 HEJIMKBUAHBIM KOHTPAKTaM MOXKET IIPUBECTH K 3HAYUTENBHBIM yObITKaM. KiieHTy cieayer oOpaTuTh BHIMaHUE Ha TO, YTO, KaK
[IPaBUIIO, KOHTPAKTHI ¢ O0Jiee OTJAICHHBIMU CPOKAMH HCIIOJHEHUS! MEHEee JIMKBHUIHBI 110 CPABHEHHIO C KOHTPAKTaMH C OJIM3KUMU
CPOKaMH UCIIOJIHEHHUS.

Ecmu 3akmoueHHsblil KineHTOM JOTOBOp, SIBIAIOUIMKCS MTPOU3BOJHBIM (DMHAHCOBBIM HHCTPYMEHTOM, HEJMKBUJACH, U Y
Knuenra Bo3HHKIIA HEOOXOIMMOCTD 3aKPHITH MO3UIIMIO, EMY CIIelyeT 0043aTeIbHO PAacCMaTPUBATh TIOMUMO 3aKPBITHS TO3ULUH T10
JAHHOMY KOHTPAKTy aJIbTePHATHBHBIE BAPHAHTHI UCKIIFOUEHHS PUCKA MOCPEICTBOM 3aKJIFOUEHHS CHIEJIOK ¢ MHBIMHU MTPOU3BOJHBIMU
(MHAHCOBEIMH MHCTPYMEHTaMH WM ¢ 0a3MCHBIMH aKTHBaMH. VICHOJB30BaHHME alnbTEepHATHBHBIX BAPHAHTOB MOXKET MPHBECTH K
MEHBIINM yOBITKAM.

HetictBust KimenTa n/umu Ypasisioniero, HalpaBieHHbIe Ha OTPaHUYeHNe YOBITKOB, HE BCET/Ia MOTYT OTPaHHIHUTH ITOTEPH
JI0 TIPEII0JIaraeMoro ypoBHs, Tak Kak B paMKax CKJIa/IbIBAIOLIEHCs Ha PhIHKE CUTYallMl COBEPIICHUE CIIENIKU 0 3aIUIaHUPOBAHHON
LIEHEe MOXET 0Ka3aThCsl HEBO3MOKHBIM.

3. Puck 6aHKPOTCTBA CTOPOHBI J0r0BOPA MPOU3BOAHOT0 (PUHAHCOBOTO HHCTPYMEHTA

PuCK, KOTOPBII MPOSIBISAETCS B HEBO3MOXKHOCTH PEATU30BaTh MPaBa Mo TOTOBOPY MPOU3BOAHOIO (PUHAHCOBOTO HHCTPYMEHTA
W/MIH B PE3KOM IaA€HHHM CTOMMOCTH IpaB TpeOOBaHMS MO JOTOBOPY NPOHM3BOAHOTO (HMHAHCOBOTO HHCTPYMEHTAa (LCHBI
MPOU3BOTHOTO (PUHAHCOBOTO HHCTPYMEHTA) B CBSI3U ¢ OAHKPOTCTBOM CTOPOHBI JIOTOBOPA MPOU3BOTHOTO (PUHAHCOBOTO HHCTPYMEHTA.

4. Puck koHTpareHTa

Puck KoOHTpareHTa — TPETBETO JHIA IPOSBISIETCS B PHCKE HEUCIIONHEHHs o00s3aTenbcTB mepen KimeHtoM wim
VYHpaBisoomyM CO CTOPOHBI KOHTpareHToB KilMeHTa W/WiM KOHTpareHTOB YTPaBIAIOUIMM. YIIPABISIOMIUN AODKEH HMPUHHUMATh
MepHBl 10 MHHAMH3ALUN PUCKa KOHTPAreHTa, OJHAKO HE MOXKET UCKIFOYHTH €ro MONHOCTBI0. OCOOEHHO BBICOK PHCK KOHTpareHTa
IIPY COBEPILICHUH ONEpalMi, COBEpIIAEMbIX Ha HEOPTaHM30BaHHOM pBIHKE, 0€3 y4acTHs KIMPUHTOBBIX OpPTaHU3alMi, KOTOpbIE
MIPUHAMAIOT Ha ce0sl pUCKH HEUCTIOIHEHHS 00513aTEIbCTB.

KnueHt nomkeH oTaBaTh ce0e 0TYET B TOM, UTO, XOTSI YIIPABJIAIOIIUI AEHCTBYET B €r0 HHTEpEecax OT CBOEr0 UMEHU, PUCKH,
KOTOpBIE OH NPUHMMAET B pe3yibTaTe TAaKuX NCHCTBUM, B TOM 4YHCIE PHCK HEUCIIOJIHEHHMS WM HEHAJUIeXKAIIETO HCIOIHEHHS
00513aTeJILCTB TPETHUX JIMI] Ilepet Y npasisiionuM, HeceT Kiuent. KiueHty cienyer UMeTh B BUIY, UTO BO BCEX CIIydasiX JICHEXKHBIE
cpexncta KimenTa xpansrcest Ha 6aHKOBCKOM cuete, u KiieHT HeceT puck GaHKpoTcTBa OaHKa, B KOTOPOM OHH XPAHSATCSL.

Omnepay ¢ TMPOU3BOAHBIMH (DUHAHCOBHIMH HMHCTPYMEHTaMH, Oa3MCHBIM aKTHBOM KOTOPBIX SIBIISIIOTCS IIEHHBIE Oymaru
WHOCTPAaHHBIX AMUTEHTOB WJIM HWHICKCHI, PACCUMTAHHBIE MO TaKUM IIEHHBIM OyMmaram, BJIEKYT TaKKe PHCKH, CBS3aHHBIE C
HWHOCTPAHHBIM MTPOMCXOXKICHHEM 0a3UCHOTO aKTHBA.

V4uurteIBas BhILIEU3I0KEHHOE, Y IPABIAIONINN pekoMeHayeT KineHTy BHUMaTeIbHO pacCMOTPETH BOIIPOC O TOM, SIBIISIIOTCS
JM PUCKH, BO3HHUKAIOIIME IPH IPOBEIACHUN COOTBETCTBYIOLIMX OIEpaluii, mpuemieMbiMH a1 KimeHta ¢ yueTom ero
WHBECTUIIMOHHBIX LeNiel M (UHAHCOBHIX Bo3MOkHOcTel. [lanHas Jleknapanus He HUMeeT CBOEW IeNiblo 3acTaBuTh KiineHra
OTKAa3aThCs OT OCYIECTBIICHUS TAKUX OTEPALMii, a TPU3BaHA IOMOYb €My OLIEHUTh €I0 PUCKH U OTBETCTBEHHO ITOJIOWTH K PELICHUIO
BOTIPOCA O BBIOOPE €ro MHBECTUIIMOHHOM CTPATETHH M YCIOBHUH JIOTOBOPA C Y IPABIISIOLIHMM.

Knuenry cnexyer yOemuThes, 4TO Hacrosmias Jlekmapamus O pHcKax MOHSATHA €My, U IPH HEOOXOAMMOCTH IOIYyYHTh
pa3bsiCHEHMs y YTIPaBIIAIOLIETO WM KOHCYJIBTaHTa, CIIE[UaIU3UPYIOLIErocsl Ha COOTBETCTBYIOIUX BOIIPOCAX.

Hacrosimasi JekJjiapauusi He PpPacKpbIBaeT BCeX PHCKOB, CBS3aHHBIX € MNPOM3BOAHBIMH (PMHAHCOBBIMHU
HHCTPYMEHTAMH.



